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NAGOYA: booming manufacturing centreOSAKA-KYOTO-KOBE:
re-emerging second urban region of Japan

Recovering strongly: robust growth overall; very tight
labour market; industry, services, real estate increasingly buoyant

Recovering: firm growth; tightening labour market;
industry and services solid

Recovering mildly: growth picking up; labour market,
Industry and services recovering, although picture is uneven

Signs of a turnaround: growth remains slow.
Labour market slack remains; modest pickup in some industries

HIROSHIMA: 
Dynamic regional centre

FUKUOKA:
modern city with

growing ties to NE Asia

Source: Cabinet Office, Embassy estimations

SAPPORO: Northern centre

at heart of agri-food & tourism region

TOKYO-YOKOHAMA: growing financial

and economic metropolis; world’s biggest city

with economy larger than Canada’s

Stagnant/Recession:  no regions in this
category at this time

1���"����������������1�+���1���"����������������1�+���1���"����������������1�+���1���"����������������1�+���1���"����������������1�+���1���"����������������1�+���1���"����������������1�+���1���"����������������1�+���
���������������
�����!������!�����
�������������������������
�����!������!�����
����������



April 7, 2006 – Page 6

-3

-2

-1

0

1

2

3

a
n
n
u
a
l

a
n
n
u
a
l

a
n
n
u
a
l

a
n
n
u
a
l

Q
3

Q
4

Q
1

Q
2

Q
3

Q
4

FY00 FY01 FY02 FY03 CY04 CY05

Core CPI CGPI

CSPI GDP Deflator

*��!�����*��!�����*��!�����*��!�����*��!�����*��!�����*��!�����*��!�����
�����+�����+DD �����+E�����+E

( ����� ���,���!�!��
�����"�� ���,���!�!��
�����"�� ���,���!�!��
�����"�� ���,���!�!��
�����"�

# ������� �&768��<� ����&'
# ���
7�+�����
�������
# )*�����!������

=��
����
����������������>

( 4��4��4��4�� ������!!����������������!!����������������!!����������������!!����������

���!���������!���������!���������!������

# F:
��������"�������+G �"���
# 4�� ��,����+����+�&8�

�������������
#  ��������������,�!!���������

��������3�������������

# 4�� ,������� ����&#%8

Source: Bank of Japan

0

Change in prices (y/y%)



April 7, 2006 – Page 7

���� �"���!!������
����"���!!������
����"���!!������
����"���!!������
������� -�
����!��=-->��������H�0I�--������-�
����!��=-->��������H�0I�--������-�
����!��=-->��������H�0I�--������-�
����!��=-->��������H�0I�--������
� ����
�
�������������������
��������
���J���������������������������

�
�����
� 4C���+�"���������������
�����+�������������=����!�������
�����>J �����

"�!
������������!���+����!!����"�������������������
������
�����!��+�!�

1: Source: Nomura securities

Interest 

rate 

Increase

1%

2: Source: Goldman Sachs

Gov’t

interest

expense

rises over

time as debt 

rolled over 

(JGBs

= 150%

Of GDP,

Held 95%

In Japan)

�

)�"�������)�"�������)�"�������)�"�������
�
�����+�
�����+�
�����+�
�����+

Book value

of JGB

holdings

falls

Overseas 

Assets

Suffer as

“carry trade”

abates 

�)4��)4��)4��)4�
�"��������������"��������������"��������������"�������������

� �

Households gain

Y7.8 trillion2

Cons. spending

Rises 0.8%1

Modest rise in

profits2

Loan spreads

improve

-�
����!��-�
����!��-�
����!��-�
����!��
������������������������������������������������

�
�

�����������!��������������!��������������!��������������!��������������!��������������!��������������!��������������!���
�����,�!!������
������������,�!!������
�����������!�����������!��������������+���������+��##�����E�����E



April 7, 2006 – Page 8

-�
���+�.����������%&&6-�
���+�.����������%&&6-�
���+�.����������%&&6-�
���+�.����������%&&6-�
���+�.����������%&&6-�
���+�.����������%&&6-�
���+�.����������%&&6-�
���+�.����������%&&6
������
���+��,��������
���+��,��

( ����!��������,����A�%9'�A%%����!��������,����A�%9'�A%%����!��������,����A�%9'�A%%����!��������,����A�%9'�A%% K ��08�����������"���%&&0

# ������������
��"����������+��,��

( %/0����������������������������@6�L09�
����%/0����������������������������@6�L09�
����%/0����������������������������@6�L09�
����%/0����������������������������@6�L09�
���� K ��67$8���������

# ���������4����K 0%'�%@L�
����
# �������
������K %&�%AL�
����

( )��,��������+����)��,��������+����)��,��������+����)��,��������+����
#### �����������K %708

# ��
�
�K L7@8
# M�����K 0798
# �!��,�����K 97@8

( 	"���!!�,�������������K 097@8
=�������!�
����>

.�
�����������������2����� �������
��
������������
���



April 7, 2006 – Page 9

Japanese Housing Units (1984-2005)
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